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Contexto Global indices Ultimo Precio A% Semanal e:;::::
Renta Variable ) B VSCI COLCAP 1,236 -0.40% -12.40%
Aunque en una primera instancia la bolsa estadounidense presentd
resultados positivos por la expectativa de una ralentizacion en la subida de BOVESPA 107,520 3.90% 2.60%
las tasas de interés de la FED, las Ultimas proyecciones indican aumentos ! ’ ’
de 50 puntos basicos, lo que dejé en nimeros rojos los principales indices I
del Wall Street; El Dow Jones tuvo una disminucion del 2.8% con respecto IPSA 5,193 -1.90% 20.50%
a la semana anterior, la misma tendencia fue compartida por el S&P 500 y I&I
el Nasdag Composite, los cuales presentaron una disminucion de 3.4% vy del IPC 50,466 -1.50% -5.10%
4% respectivamente. Las bolsas estan atentas a la publicacion de los datos S LA
del IPC mensual estadounidense el cual dara un panorama mas claro sobre railn FTSE 7,477 -1.10% 1.00%
cudles serdan las decisiones que tomara la FED para afrontar la inflacion. =
; DAX 14,371 -1.10% -9.50%

Los resultados de las bolsas europeas siguieron la misma senda, la caida
esta impulsada por temor a una muy probable recesion econdmica, la cual I I CAC 40 6.678 -1.00% -6.90%
ya fue confirmada hace unos dias por el ministerio de finanzas del Reino ! i e
Unido; a esto se suma la reunién del Banco Central Europeo, lo cual ha BE—
generado incertidumbre sobre el futuro de las tasas de intervencion, el DAX _ S&P 500 3,934 -3.40% -17.70%
tuvo una caida del 1.1%, el FTSE se vio fuertemente sacudido por el == Nasda
anuncio de la reestructuracion de las finanzas britanicas generado una caida — q 11,005 -4.00% -30.10%
del 1.1% en el indice, finalmente el CAC 30 tuvo una caida del 1.0%. =——  Composite

. E Dow Jones 33,476 -2.80% -8.00%
Renta Fija =
El rendimiento del bono del Tesoro a 10 afos de referencia se ubico en
3.586%. El rendimiento del bono del Tesoro a 30 afios subi6 a 3.568%. A% AR
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Commodities Ultimo Precio A% Semanal .
Monedas Corrido

El indice DXY bajo y cerrd en 104.81, dado la preocupacion de que un
nuevo aumento de la tasa de interés por parte de la Reserva Federal,
empuje a la economia hacia una recesién econdémica. Por su parte, el tipo
de cambio se deprecié y cerré en COP $4,809, manteniendo su estabilidad
adquirida de las ultimas semanas, sumado a la no operacion del dia Jueves Brent 76.10 -11.07% -4.06%
ayudando a la estabilidad de la tasa de cambio.

o

ro 1,797 -0.02% -0.96%

Plata 23.47 1.44% 1.87%

3

1 71.02 -11.20% -7.75%
Commodities

El petréleo de referencia WTI y Brent registraron movimientos negativos de
11.20% y 11.07% situandose en USD $71,02 y USD $76,10 por barril A
respectivamente. Lo anterior confirma la tendencia del comportamiento del 1500 Indices monedas
crudo de los Ultimos meses dada la debilidad de la economia mundial, el
cierre de un oleoducto clave que abastece a Estados Unidos y la
incertidumbre que viene por parte de Rusia ante un eventual recorte de su 130.0
produccion. Finalmente, los precios del Oro disminuyeron en 0.02%,
confirmando su solidez ante el debilitamiento del billete verde dadas las
expectativas previas a la reunion de la FED, sin embargo el mercado confia
en que el aumento no sera mayor a lo previsto dado los sélidos resultados
macroecondmicos.
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Principales Titulares de la Semana

Estados Unidos se compromete a aumentar el suministro de gas natural a
Gran Bretaha

En un comunicado emitido el miércoles 7 de diciembre, el gobierno
de Reino Unido anuncié una asociacion energética con el gobierno

econoor  97% [

econdémico y social que ha motivado numerosas protestas
en contra del gobierno actual.
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PRGRUPOARG 7.0% [l ' de Joe Biden con el fin de reducir la dependencia de las
FABRICATO A | I expor.l"_aciones de epergia por.parte de Rusia, ademas de reducir y
I estabilizar los precios de la misma. Por otra parte, se espera que la
ARECIAGelL 5.0l ' alianza ayude a intensificar la colaboracion en eficiencia energética,
e Y, | i energia nuclear y energias renovables.
1
PFBCOLOM | IR i Fuente: CNBC
CONCONCRET 2.1% ' , . , . .
[ ' Coémo China parece estar suavizando su estrategia Covid
NUTRESA B 2o : Cero
CLH B s i Dado el malestar social al que se enfrenta el gobierno de Xi
i Jinping, la administracion china ha dado indicios de suavizar
GRUPOSURA [ 8.5% ! Fo o mo 7 ~ ; ;
| su politica “covid cero”. Tras 3 anos de pandemia, China ha
1 - . 7 . s
! sido una de las naciones mas impositivas a la hora de
indices Ultimo A% A% Afio | afrontar dicha contingencia, su politica de cero tolerancia al
Precio Semanal Corrido ! covid les ha permitido reducir el nimero de contagios y las
COLIR 790 -0.50% -15.10% : tasas de mortalidad en comparacion con otros grandes
COLTES 262 5 40% 12.30% i paises; sin embargo, esto les ha generado un costo
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Fuente:_Bloomberg
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bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en

ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de
informacion.


https://www.cnbc.com/2022/12/07/energy-partnership-between-us-britain-aims-to-ramp-up-lng-supplies.html
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-12-06/how-china-looks-to-be-easing-its-covid-zero-strategy-quicktake-lbc3t6dj?leadSource=uverify%20wall

IPC anual cierra en 12.53% para el mes de noviembre

El pasado 5 de diciembre, el Departamento Nacional de Estadistica (DANE) publicé los datos de inflacion
para el mes de noviembre, cuya variacion mensual fue de 0.77%. Por su parte el IPC cerrd en 12.53%,
alcanzando un nuevo maximo histérico en 23 afios, donde los alimentos y las bebidas no alcohdlicas
continan como el principal factor de peso sobre el IPC, presentando una variacién de 0.21% respecto al
mes de octubre. De los alimentos que mas incrementd su precio es la papa dadas las condiciones
climatoldgicas por las cuales esta atravesando el pais. Por su parte, las ciudad que mayor variacion
positiva del IPC registro fue Cucuta, seguida por Riohacha y Valledupar; cabe resaltar que el caso de
Clcuta es particular y se le atribuye a un exceso de demanda ante el abastecimiento de familias
venezolanas en la frontera con la ciudad capital del departamento de Norte de Santander.

EVOLUCION IPC EN COLOMBIA

Historico del IPC en Colombia
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De lo anterior y bajo el marco de la discusion por el ajuste del Salario minimo mensual legal vigente
(SMMLV) del afo 2023, el Banco de la Republica entregd sus estimados del IPC para el afo 2023
donde sefalan que durante el primer semestre se comenzara a observar los primeros efectos del
aumento de tasas sobre el IPC, y ademas esperan que a fin de ano cierre en 4.24%. Ante estos
prondsticos, los analistas esperan que el aumento del SMMLV ronde entre 8 y 10 pps.

La tendencia creciente del aumento en la inflacién anual se puede evidenciar en la grafica. Desde el
inicio de la reactivacion econdmica a mediados de mayo del 2021, la variaciéon anual del IPC no ha
dejado de incrementar, sucesos como la disrupcién en la cadena de suministros generada por la
guerra de Ucrania, donde los la oferta de bienes intermedios se vio fuertemente golpeada a raiz de lo
anterior, asimismo la incertidumbre en el mercado ante los aumentos de las tasas por parte de la FED
a mediados de 2022.

Finalmente, los analistas esperan que la presiones inflacionarias para el siguiente afo comiencen a
aliviarse como lo menciond el ministro Ocampo, sin embargo la reducciéon de la misma no sera lo
suficientemente solida para cumplir el objetivo del Banco de La Republica de mantener la inflacién en
3% durante el 2023, sin embargo se esta a la expectativa de poder llegar al mismo en el afio 2024.


https://totoro.banrep.gov.co/analytics/saw.dll?Go&Action=prompt&path=%2Fshared%2FSeries%20Estad%C3%ADsticas_T%2F1.%20IPC%20base%202018%2F1.2.%20Por%20a%C3%B1o%2F1.2.5.IPC_Serie_variaciones&Options=rdf&lang=es&NQUser=publico&NQPassword=publico123
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Calendario economico

Lunes 12

No hay evento programado

Balance presupuesto Federal

Martes 13

*r No hay evento programado

No hay evento programado -

IPC (Mensual) (Nov)

fndice ZEW de confianza inversora en la zona euro
(Dic)

Miércoles 14

- No hay evento programado

Rueda de prensa del FOMC

Produccion industrial en la zona euro (Mensual) (Oct)
Jueves 15

Indice de produccién industrial (IPI)

Informe de empleo de la Fed de Filadelfia (Dic)

Viernes 16 Decision del BCE sobre tipos de interés (Dic)

Reunién JDBR diciembre

PMI compuesto de S&P Global (Dic)

. IPC en la zona euro (Anual) (Nov)
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Aviso Legal
bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en
ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de

informacion.


https://www.washingtonpost.com/business/2022/10/27/gdp-2022-q3-economy/
https://www.cnbc.com/2022/12/04/opec-meeting-oil-producer-group-in-focus-ahead-of-russia-sanctions.html
https://totoro.banrep.gov.co/analytics/saw.dll?Go&Action=prompt&path=%2Fshared%2FSeries%20Estad%C3%ADsticas_T%2F1.%20IPC%20base%202018%2F1.2.%20Por%20a%C3%B1o%2F1.2.5.IPC_Serie_variaciones&Options=rdf&lang=es&NQUser=publico&NQPassword=publico123
https://www.dane.gov.co/index.php/calendario/month.calendar/2021/09/16/-
https://mx.investing.com/economic-calendar/

