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El presente-informe toma informacio’ﬁ delos principales portales de noticias macrogeonémicas, adicionalmente Bloomberg f
LP es [a fuente principa@gq,la"tonstruccién de las graficas aqui presentadas. /. Informe
Oficina de Investigacion yA HS157) ‘ce'presiden,cia de Prbdudé -»"'im(eéﬁgaciéh@lﬁ&cdm.co No. 03
Contexto Global
, , 0, 0, R
Indices Ultimo Precio S A% I %/o A_\:o
Al cierre de la semana pasada las acciones de Wall Street se comportaron de emana orrico
forma mixta, tras unos dias agitados marcados por el anuncio de la FED de que  COLCAP 1,244 -3.50% -13.50%
estudiaria la posibilidad de reducir las ayudas brindadas durante la crisis. El indice o o
S&P 500 cerrd con un 0,4% menos en la semana, lo que supone las primeras SSEELY A pUnLE Sk
pérdidas semanales consecutivas del indice de referencia estadounidense desde  Nasdaq o o
P . ; ./ I 13,471 0.30% 4.70%
febrero. El indice Nasdaq Composite, centrado en la tecnologia, perdié un 0,5% el  Composite
viernes, pero aumento 0,3% en la semana. Finalmente, el Dow Jones retrocedio Dow Jones 34,208 -0.50% 12.50%
0,5% durante la semana.
FTSE 7,018 -0.40% 7.10%
Las principales plazas europeas se mantuvieron tranquilas después de que los  pax 15,438 0.10% 12.50%
indices PMI de Alemania, Reino Unido y Francia, publicados el viernes registraron . .
un aumento considerable en los componentes de servicios. El PMI compuesto ~ CAC 40 6,386 0.00%  14.10%
aleman subid hasta los 56,2 puptos en mayo desde los 55,8 registrados en el mes  1pc 49,779 1.10% 11.40%
anterior, mientras que el francés avanzo hasta los 57 desde los 51,6 puntos vy el ) )
del Reino Unido aumentd a 62 en mayo desde 60,7 en el mes anterior. Dichos BOVESPA 122,593 0.60% 3.00%
acontecimientos se ven reflejados en la variacién positiva afio corrido del DAX, CAC  1pSA 4,080 -10.80% -2.30%
40 y FTSE 100.
El indice DXY presentd una desvalorizaciéon de 0.15%, la postura negativa sobre la 175
divisa parece prevalecer entre los participantes del mercado. Esta opinidon se ha
visto exacerbada tras las néminas de abril, perjudicando al mismo tiempo el 110

sentimiento que rodea la inminente reapertura total de la economia

. 7y . . s 3746.15 COP
estadounidense y la sdlida aplicacion de las vacunas.
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Base 100 (Dic 30 2020)

El WTI y el Brent registraron movimientos de 2.02% y - 0.36%, ubicandose en 100 —4
US$63.58 y US$66.62 por barril, respectivamente. El precio del petréleo bajé esta & % a e o B
semana después de que el presidente de Iran, Hassan Rouhani, anunciara que las 95
potencias mundiales aceptaron levantar las sanciones contra su pais.
90
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== LACI Index == DXY Curncy == USDCOP Curncy

Principales Titulares de la Semana

Commodities Ultimo A% A% Afio

Precio Semanal Corrido ,
Oro 1,881 > 05% Y Colombia pierde el grado de inversion
Plata 27.56 0.38% 3.85% Los bonos colombianos en délares cayeron y el peso liderd las
Brent 66.62 -0.36% 5.59% pérdidas entre las monedas de los mercados emergentes después
WTI 63.58 2.02% 3.69% de que S&P Global Ratings recortara la calificacion crediticia del

pais a "basura" en medio de una crisis politica y disturbios
masivos. Los bonos del pais denominados en ddlares con
vencimiento en 2031 cayeron un 0,4% en las primeras
operaciones del jueves en Nueva York, lo que elevo su diferencial
con respecto a los bonos del Tesoro estadounidense a 1,84
puntos porcentuales.

Acciones con mayor
variacion semanal

ENKA -9.9% - E Fuente: Bloomberg News
conconcrer 8.4 [l | Israel y Hamds se atribuyen la victoria al
cruronval  65% i | mantenerse el alto el fuego

Israel y Hamas se atribuyeron la victoria el viernes después de
que sus fuerzas pusieran fin a 11 dias de combates, pero los
responsables humanitarios advirtieron que los dafios sufridos por
Gaza tardaran afos en reconstruirse. Después de trabajar entre

BOGOTA  -5.5% .

PFBCOLOM  -5.5% -

POPULAR 0.0% bastidores durante dias para alcanzar una tregua, la Casa Blanca
VALSIMESA 0.0 dijo que Washington habia recibido garantias de las partes
o0 implicadas de que estaban comprometidas con el alto el fuego.
GRUPOSURA | 03%
Fuente: Reuters
GRUBOLIVAR R

FABRICATO _ 24.4%

El crecimiento del empleo en EE.UU. decepciona y
supone un reto para la recuperacién econémica

El crecimiento del empleo en EE.UU. fue significativamente

- Ultimo A% A% Afio o o . ; .
Indices Precio Semanal Corrido inferior a las previsiones en abril, lo que sugiere que la dificultad
para atraer trabajadores esta frenando el impulso del mercado
aekert S -3.50% -13.50% laboral y desafiando la recuperacion econdémica. Las ndéminas
COLTES 303 0.00% -6.30% aumentaron en 266.000 puestos de trabajo.

. Fuente: Bloomberg News
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¢Qué viene ahora con la pérdida del Desempeiio de Colombia frente a la region
grado de inversion?

CDS 10 Aiios - Latam
La agencia Standard & Poor's (S&P) rebajo la

calificacion de la deuda publica colombiana en moneda %00
extranjera de BBB- hasta BB+, con perspectiva estable.

En sentido estricto, esto no significa que el pais haya

perdido el grado de inversion, pues Fitch Ratings y 20
Moody’s mantienen la calificacion del pais en BBB- y
Baa2, pero es un campanazo de alerta.

La decision estuvo sustentada en la baja probabilidad
que ve la entidad de que Colombia mejore su posicion
fiscal en los proximos afios. A criterio de la calificadora,
el acuerdo fiscal que busca el Gobierno enfrentaria
grandes dificultades, dado el actual entorno de

Base 100 (31/12/2019)

150

descontento social y la proximidad de las elecciones. ML
1/1/2020 4/1/2020 7/1/2020 10/1/2020 1/1/2021 4/112021
consecuencias == Colombia == Per(i == Chile == México Brasil
e Se espera que las tasas de los TES de largo 12/30/2020 5/21/2021 % Afio corrido
plazo aumenten en los proximos dias, Yy Colombia 153 198 30%
dependiendo de la evolucion en el frente local, ]
luego podrian corregir a la baja. Cabe destacar peru 104 141 35%
que las tasas de deuda publica y las primas de Chile 920 113 25%
riesgo ya han venido descontado a lo largo del México 146 158 9%
afio este suceso, previendo que Colombia Brasil 216 260 20%
perderia el grado de inversion.
° El ddlar se ha venido revaluando sobre el peso Curva Soberanos - Latam
colombiano un 7% en lo corrido del afio y se Fecha: 21/05/2021
espera que la noticia de S&P genere un
movimiento adicional que podria hacer que el 120

ddlar supere los $3.900 en el corto plazo.
10.0
e Se espera que el mercado de renta variable,
que ya descuenta una parte importante de la 80
pérdida del grado de inversion, presente altas
volatilidades y caidas adicionales, las cuales o0
pueden ser oportunidades para inversionistas
de largo plazo.

4.0

20

Riesgos
0.0

Si el Gobierno no presenta una reforma o la economia MoeM W 2r S 4y S 6Y TY Br 9Y WY 15 207 30w 86y
se frena de manera prolongada por las jornadas de = Colomoa = Chle = Brasi = Peru = Mexeo
protestas y bloqueos, es probable que Fitch y/o
Moody’s también rebajen la calificacion del pais. Sin Pais 1Y 2Y 3Y 5Y oy 15y  30Y
embargo, el mayor riesgo no es que la calificacion del Colombia 2.6 NA 4.7 5.9 7.3 8.1 8.5
pais baje a BB+ con las otrasfcallﬁc,adorgs, sino quedarI Chile 0.4 1.2 18 26 4.0 4.0 47
con perspectiva negativa y sufrir mas reducciones en e

Persp gativa y . Brasil 5.6 6.9 8.3 8.2 9.4 NA NA
futuro, que podrian ocasionar una  mayor
desvalorizacion del mercado de deuda. Perd NA 1.1 1.8 2.7 4.9 54 6.2

México 4.8 5.1 5.8 6.2 6.8 7.3 7.8
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