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E| presente ‘informeé toma informacior de 1os principales portales deioticias macrgeconomicas,  adiciol Informe
LP es la fuente principal para-iasconstriceion-delas graficas aguipresentadas.
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Contexto Global Region Pais Indices l;:;:;: A% Semanal e:::-rli\::
Renta Variable - MSCI COLCAP 1,432 8.60% -0.40%
Las bolsas estadounidenses registraron una semana de pérdidas, luego
de un decepcionante informe de empleos de noviembre. Las empresas BOVESPA 105,070 2.80% -11.70%
que se benefician de la expansion econdmica, como los hoteles y las Latinoamérica
aerolineas, lideraron los perdedores. Las Vegas Sands perdid casi un IPSA 4369 -4.60% 4.60%
3,7% y Delta Air Lines cay6é un 1,8%. Norwegian Cruise Line cayd un L ! ’ ’
4,5% vy Carnival bajo cerca de un 3,9%. Ademas, las acciones de
tecnologia también estuvieron entre los perdedores, ya que Tesla cayd un I“‘I IpC 50,597 2.20% 13.20%
6,4% y Zoom Video descendid casi un 4,1%. DocuSign se desplomd —
42,2% después de que la compafiia emitié una guia de ventas del cuarto - o] FTSE 7,122 1.10% 8.60%
trimestre que fue mas baja de lo que esperaban los analistas . El Dow
Jones descendié un 0,9% cerrando en un precio de 34.580. El S&P 500 Eucpa [ DAX 15,170 -0.60% 10.60%
registrd una caida del 1,20%, culminando un precio de 4.538 vy, el
Nasdag Composite cerré en 15.095, representando una desvalorizacion I I CAC 40 6,766 0.40% 20.80%
del 2.6%.
. . E S&P 500 4,538 -1.20% 21.60%
Por su parte, las bolsas europeas terminaron la semana en terreno mixto. —
La empresa de entrega de comida a domicilio Delivery Hero (DHER) cayd Nasdaq
un 4,6 %, hasta 102,45 euros, arrastrada por una posible subida de los Norteamérica E G it 15,085 -2.60% 17.20%
costos salariales de los repartidores en el sector. Ademas, se presentaron — omposite
retrocesos en los sectores alimentacion y farmacia, gas y agua, y finanzas BE— G o
generales. EI CAC 40 cerrd en 6.766 y subié un 0,4%. EI DAX llegd a los — Dow Jones 34,580 0.90% 13.70%
15.170 después de disminuir un 0.6% y el FTSE culmind un precio de
7.122, luego de crecer un 1.10%.
Renta Fija Commodities  Ultimo Precio A% Semanal A% Ano
El rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios de referencia bajé 9 puntos Corrido
basicos a 1,358%. El rendimiento del bono del Tesoro a 30 afios
disminuy6 7 puntos basicos a 1,69%. Oro 1,783 -1.07% -5.86%
Plata 22.52 -2.73% -15.54%
Monedas
El indice DXY subi6 y cerré en USD $96.17, debido a que las acciones y Brent 70.03 -3.70% 36.40%
los rendimientos de los bonos mundiales cayeron por los temores sobre la
propagacion de la variante Omicron del COVID-19 y las preocupaciones WTI 66.39 -2.58% 37.17%

sobre una posible accion agresiva de la Reserva Federal para frenar el
aumento de la inflacion. Por su parte, el tipo de cambio cerré en COP )
$3.967 impulsado por la entrada de la primera OPA sobre los grupos Indices monedas
Nutresa y Sura, la noticia de que las vacunas protegeran contra los casos
graves de la variante del coronavirus Omicron y la prevision por parte de
la OCDE de un crecimiento de la economia del 9,5% para este afio.
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El WTI y el Brent registraron movimientos negativos de 10,45% y 7,82%,
ubicandose en USD $68.15 y USD $72.72 por barril, respectivamente; a
medida que los inversionistas observaban cémo los principales
productores respondieron a la liberacion de petréleo de emergencia
liderada por EE.UU. Finalmente, el oro cayd un 1,07%, cerrando en USD
$1.783 la onza, a pesar de una mayor incertidumbre provocada por la £
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onos del Tesoro de Estados Unidos.

< 96.17

100

Base 100 (Dic 30 2020)

APRASE TN
00~ oA
O

== LAC| == DXY = USDCOP

Acciones con mayor
variacion semanal

Principales Titulares de la Semana

Es probable que el BCE evita un compromiso a largo plazo en diciembre
-Lagarde

El Banco Central Europeo puede establecer una politica
para un periodo relativamente corto en la reunion de este
mes dada la mayor incertidumbre, pero no va a retrasar
una decision dijo, la presidenta del BCE, Christine Lagarde.

CONCONCRET g 39 [ |
CLH 6.4% [}
ENKA -5.4% .

CNEC 0% | Los legisladores conservadores han pedido al BCE que evite
compromisos a largo plazo en la reunion del 16 de
BB 1.2% | diciembre dadas las recientes lecturas de alta inflacion y el

PEBCOLOM - VA resur_g_lrlmento de {a pande_mla de coronavirus, incluida la
aparicion de la variante Omicron.
BCOLOMBIA B
CECRUPOARG - 1019 Fuente: El economista
PFGRUPSURA | anall El crecimiento del empleo decepciona en noviembre, con
una ganancia de solo 210.000
GRUPOARGOS [ 203
La economia de EE. UU. cred6 muchos menos empleos de lo
esperado en noviembre, en una sefal de que la contratacion
indices Ultimo A% A% Afio comenzo a desacelerarse incluso antes de la nueva amenaza
Precio Semanal Corrido de Covid, informo el Departamento de Trabajo. Las néminas
COLIR 943 8.50% 0.30% no agricolas se incrementaron en solo 210,000 durante el
mes, aun cuando la tasa de desempleo cayo bruscamente a
COLTES 299 1.90% -7.60%

4.2% desde 4.6%, a pesar de que la tasa de participacion en
la fuerza laboral aumento en el mes a 61.8%, su nivel mas
alto desde marzo de 2020.

i Fuente: CNBC
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bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en
ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de
informacion.



Reporte de Estabilidad Financiera — II semestre de 2021

Entre el segundo y el tercer trimestre de 2021 comenzd una nueva etapa en el comportamiento del
crédito de la economia colombiana. Por primera vez desde el inicio de la pandemia se observaron
simultdneamente una aceleracion de todas las modalidades de cartera, una fuerte desaceleraciéon de la
cartera riesgosa y una rentabilidad en ascenso para los establecimientos de crédito (EC). Estas
tendencias se han dado en un contexto de cambios en la politica econdmica y financiera: a finales de
agosto la Superintendencia Financiera de Colombia finalizd el Plan de Acompafiamiento a Deudores
(PAD); por su parte, a finales de septiembre el Banco de la Republica aumento su tasa de interés de
intervencion.

Varios elementos esenciales han preservado un grado notable de continuidad y estabilidad en esta
nueva etapa. La liquidez y solvencia de las entidades financieras se han sostenido muy por encima de
los minimos regulatorios, tanto en el nivel individual como en el consolidado. El cubrimiento de la
cartera vencida mediante provisiones continla siendo elevado. Por su parte, los mercados financieros
de deuda publica, privada y acciones han mantenido su funcionamiento normal, lo cual ha contribuido
a la estabilidad de los fondos de inversidn colectiva (epicentro de la volatilidad financiera al comienzo
de la pandemia).

Matriz de vulnerabilidades para la estabilidad financiera

+ Elevados niveles de solvencia
* Bajos niveles de rentabilidad + Elevados niveles de liquidez
* Rentabilidad en ascenso

* Desaceleracion de la cartera
2. Riesgo de crédito * Altos niveles de morosidad vencida y I3 cartera riesgosa

1. Fragilidad de las instituciones
financieras

+ Elevado nivel de provisionamiento
de la cartera

* Recuperacion de la actividad
« Deficit externo elevado economica
» Deficit fiscal elevado * Resiliencia del sistema financiero
+ Elevado volumen de deuda ante una prueba de estrés
publica en manos de extranjeros bajo un escenario de cierre del
financiamiento externo

3. Exposicion ante cambios
subitos en las condiciones
financieras internacionales

La fragilidad de las instituciones financieras es baja y se mantuvo estable. Esto se debe en especial a
que la solvencia y la liquidez de los EC permanecen en niveles elevados. Si bien en materia de
rentabilidad tanto los EC como las instituciones financieras no bancarias (IFNB) registran indicadores
cercanos a los minimos desde 2005, los mismos vienen exhibiendo sefales de recuperacion en los
ultimos meses.

El riesgo de crédito se encuentra en niveles histdéricamente altos, aunque la constitucion de
provisiones que realizaron los EC durante la crisis del Covid-19 es un mitigante importante para este
riesgo. Sin embargo, la incidencia de este riesgo va en retroceso, como lo sugiere la evolucion mas
reciente de las carteras riesgosa y vencida.

La vulnerabilidad del sistema financiero a cambios subitos en las condiciones financieras
internacionales se encuentra en ascenso, lo cual refleja el deterioro de la actividad econdmica
durante la crisis, al elevado déficit externo y el alto déficit fiscal. Adicionalmente, la participacion de
extranjeros en el mercado de deuda publica registra una exposicion elevada a las condiciones
financieras internacionales.
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Calendario economico
Lunes 06

Encuesta Anual Manufacturera (EAM)

Subasta de deuda a 3 meses (T-Bill)
Subasta de deuda a 6 meses (T-Bill)

N Confianza del inversionista - Sentix (Dic) Martes 07
LI Reunién del Eurogrupo

Boletin SIPSA

Exportaciones e Importaciones
Crédito al consumo (Oct)

. s Evolucion del empleo (Anual) (3T) F
Miércoles 08 PIB (Anual) (3T) S

- Festivo - Inmaculada Concepcion

Indicador de compras de la MBA
Importaciones de crudo

No hay evento programado
Jueves 09

No hay evento programado

Inventarios mayoristas (Mensual)
Reservas de gas natural

Viernes 10 No hay evento programado

GEIH - Empleo informal y seguridad social
Exportaciones (Anual) (Oct)

Inflacién (Anual) (Nov)
Confianza del consumidor de la U. Michigan (Dic)

No hay evento programado
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