LP es la fuente principal para la constreiccion de las graficas aqui presentadas. Informe
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Precio Corrido
Las bolsas estadounidenses cerraron con grandes pérdidas tras solventar las

noticias contradictorias sobre la economia, la batalla contra el COVID v las disputas MSCI COLCAP 1,370 4.60% “4.70%
legislativas en Washington al inicio del cuarto trimestre. Las acciones de Merck
subieron cerca de un 8,4% después de que el fabricante de medicamentos y BOVESPA 110,979 -2.00% -6.80%
Ridgeback Biotherapeutics dijeran que su tratamiento antiviral oral para el Covid-19  Latinoamerica
reducia el riesgo de hospitalizacién o muerte en un 50% para los pacientes con L IPSA 4,327 -3.10% 3.60%
casos leves o moderados. El nuevo farmaco de Merck parecié impulsar las acciones
del sector turistico, haciendo que las acciones de Royal Caribbean y Las Vegas I;I IPC 51,060 -0.10% 14.20%
Sands subieran un 3,8% y un 4,3%, respectivamente. Southwest Airlines subid un
5,6% después de que JPMorgan mejorara las perspectivas de la accién y dijera que S L] FTSE 7,027 -0.30% 7.20%
valia la pena comprar la mayor parte del grupo para operar. El Dow Jones perdio A
un 1,40% cerrando en un precio de 34.326. El S&P 500 registré una caida del
2,2%, culminando un precio de 4.357 vy, el Nasdaq Composite cerrd en 14.567, Europa DAX 15,156 ~2:40% 10.50%
representando una disminucion del 3,2%.
CAC 40 6,518 -1.80% 16.40%
De igual forma, las bolsas europeas cerraron a la baja ya que los datos econdmicos
mostraron que la inflacion de la zona euro se disparé a un maximo de 13 afios. BE= S&P 500 4,357 -2.20% 16.70%
BMW elevo su prevision de beneficios anuales en una declaraciéon ad hoc el jueves
hasta entre el 9,5% vy el 10,5%. El fabricante de automév_iles dijo que el aumento  Norteamérica BE—= Nasda<_q 14,567 -3.20% 13.20%
de los precios compensaba los efectos de la escasez mundial de semiconductores y = Composite
otros problemas de la cadena de suministro. Por otro lado, la empresa britanica de
comercio electrénico THG cayé un 10,2% hasta el fondo del Stoxx 600, junto al B Dow Jones 34,326 -1.40% 12.90%
grupo farmacéutico aleman Sartorius, cayendo un 6,1% después de que Societe
Generale rebajara el valor y recortara su precio objetivo, citando el aumento de los
costes. El CAC 40 cerr6 en 6.518 y bajo unl 1.8%. El DAX llegd a los 15.156
Y o - ; B .

ge;'sues de caer un 2.4% y el FTSE culmind un precio de 7.027, luego de bajar un Commodities Oltimo Precio A% Semanal A% I_\no

.5%0. Corrido
Renta Fija Oro 1,761 0.60% -7.04%
Los rendimientos del Tesoro estadounidense cayeron a la espera de la publicacion
de datos clave sobre la inflacién. El rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios Plata 22.54 0.52% -15.49%
cay6 6 puntos basicos hasta el 1,467% y el rendimiento del bono del Tesoro a 30
afios bajé mas de 5 puntos basicos, hasta el 2,035%. Brent 79.19 1.41% 54.25%
Monedas WTI 75.77 2.42% 56.55%
El indice DXY subid y cerrd en 94.06 dolares, frente a la posibilidad de que la
Reserva Federal empiece a reducir sus compras de activos en noviembre y que indices monedas
posiblemente suba sus tasas de interés el proximo afo. Por otro lado, el tipo de
cambio cerré en COP$3.793 por dolar, a pesar del mayor apetito por ddlar en el 120

mundo.

3.793 CopP

Commodities

El WTI y el Brent registraron movimientos positivos de 2.42% y 1,41%, ubicandose
en US $75.77 y US $79.19 por barril, respectivamente, impulsado por las
expectativas de que los ministros de la OPEP mantendran un ritmo constante en el
aumento de la oferta. Sin embargo, la organizacidén se enfrenta a la presion de
consumidores como Estados Unidos e India para producir mas y ayudar a reducir
los precios, dado que la demanda se ha recuperado mas rapido de lo previsto en
algunas partes del mundo. Finalmente, el oro subié un 0,60%, cerrando en USD
$1.761 la onza, debido a las preocupaciones sobre el aumento de la inflacién y los
riesgos asociados al crecimiento que podrian llevar a alzas de las tasas de interés. «+ LACI =+ DXY = USDCOP

Base 100 (Dic 30 2020)
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Acciones con mayor
variacion semanal

Principales Titulares de la Semana

Inflacion de zona euro alcanza su nivel mas alto en 13 afios, mientras los precios
de la energia se disparan

La inflacion general se situd en el 3,4%, tratandose del nivel mas

IF para el hogar, asi como en articulos de esparcimiento, que
compensan la caida en los desembolsos en vehiculos de motor.

1
1
1
1
1
1
1
1
|
ENKA 4.2% . ! alto desde septiembre de 2008 cuando la inflacion se situd en el
' 3,6%, segun los datos preliminares de la oficina europea de
il 2% | ! estadistica Eurostat. Esto se produce después de que los precios
EXITO 12% | i\ al consumo en Alemania subieron un 4,1% en septiembre, el nivel
i mas alto en casi 30 afos y, por el incremento en los precios de la
Slelgen 0:5% | i energia lo que ha aumentado la preocupacion de los responsables
pp— - 0% i de {a poll't_ica. El precio del gas en el ceNntro holandés TTF ha
1 subido casi un 400% desde principios de ano.
FABRICATO | AR :
i Fuente: CNBC
GRUPOARGOS | S |
| Aumenta el gasto de los consumidores estadounidenses
GRUPOSURA - 8.0% '
1
1
FCoPETROL - 8:0% i El gasto del consumidor estadounidense se incrementd en agosto,
: pero los desembolsos ajustados por inflacion fueron mas débiles
' . S
fndices  Utmo M% . dafo | econimico se. desacalrd e o tercer mimestie 3 mecida que
Precio Semanal Corrido ' i - =
i aumentaron las infecciones por COVID-19. El consumo se vio
Lo — S B | impulsado por un aumento del 1,2% en las compras de bienes, lo
COLTES 305 0.70% -5.70% i que reflejo incrementos en el gasto en alimentos y suministros
1
1
1
1
1
1
1

Fuente: Reuters
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bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en

ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de
informacion.
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Banrep decidio iniciar un proceso de normalizacion de la politica
monetaria

Se incremento la tasa de interés en 25 puntos basicos, llevandola a 2,0%.

4,25

2,04 2,00

ene-2019 jul-2019 ene-2020 jul-2020 ene-2021 jul-2021

Esta decision tomo en consideracion los siguientes elementos:

e En el tercer trimestre la actividad econdmica retomd la senda de recuperacidon que se vio
interrumpida por los bloqueos y el tercer pico de la pandemia. El fortalecimiento de la demanda
interna al igual que la de los principales socios comerciales soportaria el mayor dinamismo
econdmico en lo que resta del afio, con lo cual se espera un crecimiento de 8,6% para 2021 y de
3,9% en 2022.

e En agosto la inflacién anual continud su tendencia al alza y se situd en 4,4%, mientras que la
inflacion basica (IPC sin alimentos ni regulados) alcanzé 2,3%. La mayor senda de inflacion se
explica en gran medida por choques de oferta locales e internacionales de caracter transitorio, pero

de diferente duracion.

e La persistencia de los choques externos, la indexacion a una mayor inflacién de algunos precios de
la economia y el cierre de la brecha de producto a un ritmo mas rapido que el esperado llevaron al
equipo técnico a revisar al alza los prondsticos de inflacién hacia un nivel que se ubicaria en 4,5% y

3,5% para finales de 2021 y 2022, respectivamente.

e El mejor desempeiio de la demanda frente a la respuesta de la oferta se refleja en una ampliacion
del déficit de la cuenta corriente que segun el prondstico mas reciente del equipo técnico se
ubicaria en 5,0% del PIB a fin de 2021, superior al déficit de 3,6% del PIB en 2020.

e Al hacer el balance de riesgos la Junta Directiva es consciente del amplio margen de incertidumbre
que rodea los prondsticos mencionados, como también de los riesgos que subsisten de un

recrudecimiento de la pandemia que afecte la recuperacion de la demanda interna y externa.



Calendario economico

Lunes 4

fndice de Precios al Productor (IPP)

Ordenes de fabrica (Ago)
Reunion de la OPEP

Reunién de la zona euro
Confianza del inversionista - Sentix(Oct)

Miércoles 6

No hay evento programado

Cambio del empleo no agricola ADP (Sep)
Inventarios de petrdleo crudo de la AIE

Ventas minoristas (Ago)
Expectativas de inflacién al consumo (Sep)

Viernes 8

Fuentes

No hay evento programado

Nominas no agricolas (Sep)
Tasa de desempleo (Sep)
Ingresos promedios por hora (Sep)

No hay evento programado

Contexto Global:_ CNBC | Reuters
Minuta Junta Directiva

Calendario Econdmico: DANE | Investing
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Martes 5
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Indice de Precios al Consumidor (IPC)

PMI no manufacturero del ISM
Balanza Comercial (Ago)

Discurso Presidenta del BCE Lagarde
PMI de servicios y compuesto (Sep)
IPP de la zona euro

Jueves 7

No hay evento programado

Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
Crédito al consumo (Ago)

Minutas de la reunidn de politica monetaria del BCE

Daniela Alejandra Martinez Gutiérrez
Practicante Investigacion & Analisis
pinvestigacionl@bvc.com.co

Tel. (+57 1) 3139000 Ext. 1287
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informacion.


https://www.cnbc.com/2021/10/01/euro-zone-inflation-hits-highest-level-in-13-years-as-energy-prices-soar.html
https://www.reuters.com/world/us/us-consumer-spending-beat-expectations-august-inflation-rises-2021-10-01/
https://www.banrep.gov.co/es/junta-directiva-del-banco-republica-decidio-unanimidad-iniciar-proceso-normalizacion-politica
https://www.dane.gov.co/index.php/calendario/month.calendar/2021/09/16/-
https://mx.investing.com/economic-calendar/

