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El presente-informe toma informacio’ffde fos principales portales de
LP es la fuente'principal para Ja _coristruccion de 135 graficas aqut pre:

Informe
No. 02

Oficina de Investigacion y Analis

Vicepresidencia de Producto’s

Contexto Global

A% A% Ano

indices Ultimo Precio s | cCorid
Al cierre de la semana pasada los mercados del mundo cerraron de manera emana orrido
mixta, Wall Street cerrd la semana con pérdidas moderadas, debido a que el  coLcap 1,290 0.60% -10.30%
indice de precios al consumidor (IPC) en Estados Unidos subi6 un 0,8 % en abril o o
y ha situado la inflacidn interanual en 4,2%, la mas alta registrada desde 2008, =i Sl 4174 Wi
con lo que crecen las preocupaciones por el despegue de la inflacion en la  Nasdaq o o
. , : . L/ . I 13,430 -2.30% 4.40%
primera economia mundial. Lo anterior se reflejo en el comportamiento del S&P,  Composite
el Nasdaq y eI'Dow Jones, que mostraron decrecimientos del 1.40%, 2.30% Y  pow Jones 34,382 1.10% 13.10%
1.10%, respectivamente.
FTSE 7,044 -1.20% 7.40%
Las principales plazas europeas re_gistraron un ,ret'Jote en la recta final e incluso  pax 15,417 0.10% 12.40%
lograron salvar la semana con subidas o con pérdidas leves, excepto la Bolsa de ) )
Londres, la cual estd siendo impulsada a la baja principalmente por los valores ~ CAC 40 6,385 0.00%  14.00%
mineros, que se estan viendo perjudicados por la fuerte caida de los precios del  1pc 49,219 -0.10% 10.10%
mineral de hierro y del cobre, después de que las autoridades chinas expresaran ) )
Su preocupacion por su reciente y pronunciada subida. Dichos acontecimientos se BOVESPA 121,881 -0.10% 2.40%
ven reflejados en el comportamiento del FTSE 100, el cual tuvo un decrecimiento  1PSA 4,575 -1.00% 9.50%

del 1.20%. Por su parte, el DAX tuvo una leve subida del 0.1% y el CAC 40 se
mantuvo sin variaciéon semanal.

115
El indice DXY presenté una valorizacién de 0.08%, ya que los mercados sopesan
la posibilidad de que la inflacion se acelere con la rapida recuperacion de la 110
economia estadounidense y si esto convencera a la Reserva Federal de actuar

3704 COP
105

subiendo los tipos de interés antes de lo previsto.

El WTI y el Brent registraron movimientos de - 3.38% y + 0.69%, ubicandose en
US$65.37 y US$68.84 por barril, respectivamente. Los precios estuvieron
condicionados por la expansién de la pandemia en India, uno de los grandes

Base 100 (Dic 30 2020)

i3

100 =4

95

consumidores de crudo, y por el ciberataque a la principal red de oleoductos de
EEUU, lo que provocd que los precios del Brent y del Texas bajaran con fuerza el

90
. R 2021-01-01
jueves, aunque se recuperaron a lo largo del viernes.

== LACI Index

2021-02-01
== DXY Curncy == USDCOP Curncy

2021-03-01 2021-04-01 2021-05-01

Principales Titulares de la Semana

1
:
1
c diti Uttimo A% A% Afio !
ommocities Precio Semanal Corrido ! ) }
Oro 1,843 0.67% o ! Los precios de consumo en EE.UU. experimentan el
1
Plata 27.42 0.81% 3.46% I mayor aumento desde 2009
Brent 68.84 0.69% 5.97% i Los precios de consumo en Estados Unidos experimentaron en
WTI 65.37 -3.38% 1.63% : abril la mayor subida desde 2009, superando las pre\{isiones @
: intensificando el ya acalorado debate sobre la duracion de las
! presiones inflacionarias. El IPC aumentd un 0,8% con respecto al
- ! mes anterior y quedd en 4.2% en su cifra anual, reflejando los
ACCI?h?? el i) oy ' aumentos en casi todas las categorias principales y una sefal de
variacion semanal ! que la floreciente demanda estd dando a las empresas la
i posibilidad de repercutir los mayores costes
GRUPOSURA -4.4% - i Fuente: Bloomberg News
1
1
ovec 24 [ | La violencia mortal se intensifica en la Franja de
GRUPOAVAL 43% [} i Gaza e Israel
1
PROMIGAS 2.5% . i La violencia entre Israel y los militantes palestinos en Gaza se
i intensificd el viernes, un dia después de que el presidente Joe
EXITO 2.2% l E Biden pidiera una desescalada. Al menos 103 personas han
1 muerto, en Gaza en los Ultimos cuatro dias. El primer ministro
ECOPETROL . 4.3% 1 israeli, Benjamin Netanyahu, advirtic que la escalada del conflicto
. 1 ha puesto a Israel en dos campafas de lucha -en Gaza y en las
elel, (e RS -~ ' ciudades israelies- y reiter su promesa de desplegar fuerzas para
TERPEL. - 6.8% i combatir la violencia en las ciudades.
" | Fuente: CNBC
ENKA B o |
1
ELCONDOR 12.4% | q q q .
L v La capital estadounidense se queda sin gasolina
i La capital de Estados Unidos se quedd sin gasolina el viernes, a
. o o A= | pesar de que la mayor red de oleoductos de combustible del pais
fndices L;'rt;:;: Se’; ; ‘:lal %;‘: r?:: E aumento las entregas tras un ciberataque y las autoridades de
! Washington aseguraron a los automovilistas que el suministro
COLCAP 1,290 0.60% -10.30% ! volveria pronto a la normalidad.
COLTES 303 -0.30% -6.30% i

Fuente: Reuters
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Modelo de Redes de Negociacion 2021 Q1

1. Renta Variable

Credicorp Capital

55% - Valores Bancolombia

Davivienda Corredores

O Q

35% | Ttadi Scotiabank Colpatria

45% |

Casa de Bolsa

Larrain Vial

BTG Pactual

25% 1 BBVA
> . @

15% Global securities  Alianza Valores
6 |

Acciones y Valores

J

10

Volumen Negociado Volumen Negociado

Diferencia (BN) Variacion (%)

Comisionista

2021 Q1 (BN) 2020 Q4 (BN)
Credicorp Capital $3.18 $2.75 $0.44 15.89%
Casa de Bolsa $2.55 $1.65 $0.90 54.37%
BTG Pactual $1.99 $1.66 $0.33 19.60%
Volumen

° El volumen transado promedio diario durante el primer trimestre de 2021 fue de COP $126.79 mil
millones, el cual, superé en mas de 10 mil millones (9.6%) al volumen registrado en el cuarto trimestre
del 2020. No obstante, presentd una disminucion de 11.4% frente al volumen promedio diario negociado
en el 2020 (COP $143.04 mil millones).

e  Credicorp capital se mantiene como el agente que mas negocia en el mercado. Durante el primer
trimestre presentd un volumen de negociacion de 3,1 billones de pesos, 436 mil millones mas respecto al
trimestre anterior. Por su parte, Casa de Bolsa ocupd el segundo puesto, aumentando su volumen de
negociacion en 898 mil millones, 54% mas respecto al trimestre anterior. Finalmente BTG Pactual quedd
en tercer lugar luego de negociar 1.9 billones en el primer trimestre de 2021, 19,6% mas que el
trimestre anterior.

Conectividad
° El grado promedio de nodos (GPN) mide con cuantos agentes en promedio se conecta cualquier agente
en un dia del trimestre. En el primer trimestre de 2021 este dato fue de 7.6, inferior al 8.5 del trimestre
anterior y superior al 7.3 del promedio del afio 2020.

° El porcentaje de utilizacion de nodos en promedio disminuyd en el primer trimestre de 2021, pasando de
66% en el promedio del 2020 y 65% del 2020Q4 a 58% en 2020Q1, mostrando un deterioro en la
conectividad de los participantes dentro de la red.

Concentracion
° La participacion de operaciones cruzadas durante un dia promedio del trimestre fue de 39.81%, 5.23
puntos porcentuales por encima del trimestre inmediatamente anterior y 2.36 puntos porcentuales mas
frente al promedio del 2020. Es importante destacar que Casa de Bolsa aumentd su porcentaje de
operaciones cruzadas en 16%, pasando de 27% a 43%.

Participantes
° En el primer trimestre del 2021 participaron en total 14 agentes, 2 menos que en el 2020. Esto se debe
a:
- La fusion de Credicorp Capital con Ultraserfinco
- La nula participacion de Ualet

Aviso Legal ---------o oo
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Modelo de Redes de Negociacion 2021 Q1

2. Renta Fija

Valores Bancolombia

80% - ’

70% -
60% -

10/ -
50% Davienda Corredores

JP Morgan

40% -
BTG Pactual

Credicorp Capital

30% Davivienda Corredores

Davivienda
pa

Porvenir

10% -| o Corficolombiana

>

Bancolombia

Santander

0% T T T T T T T T T T T

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32
Scotiabank Colpatria

3

Bancoldex

-10% - AvVillas  Occidente = Citibank
Volumen Negociado  Volumen Negociado Diferencia VTS ()
2021 Q1 (BN) 2020 Q4 (BN) (BN)
Credicorp Capital $42.87 $43.76 -$0.90 -2.05%
Davivienda Corredores $26.72 $28.37 -$1.65 -5.81%
BBVA $26.06 $24.59 $1.47 5.98%
Volumen

° El volumen transado promedio diario durante el primer trimestre de 2021 fue de COP $3.63 billones,
9.59% mas que en el cuarto trimestre de 2020 (COP 3.54 billones) y 11.36% menos frente al
promedio diario negociado en el 2020 (COP $4.10 billones).

° El agente que mas volumen negocié en el mercado fue Credicorp Capital, no obstante, disminuyd su
volumen negociado en 2.05%, pasando de negociar 43.76 billones a 42.87 billones. Davivienda
Corredores ocupé el segundo puesto, aunque disminuyo su volumen de negociacion en 1.65 billones,
-5.81% frente al trimestre anterior. Finalmente, Banco BBVA qued6 en tercer lugar luego de negociar
26.06 billones en el primer trimestre de 2021, 5.98% mas que el trimestre anterior.

Conectividad
° El porcentaje de utilizacién de nodos en promedio aumentd en el primer trimestre de 2021, pasando
de 4.44% en el promedio del 2020 y 4.70% en el 2020Q4 a 4.84% en el 2021Q1.

° En el primer trimestre de 2021 el GPN fue de 4.31 en el primer trimestre de 2021, 0.08 puntos
superior al del trimestre inmediatamente anterior y 0.17 menos respecto al promedio de 2020.
Credicorp Capital, Davivienda Corredores y BTG Pactual fueron los agentes con mayor GPN, con
registros de 29.31, 23.75 y 15.14, respectivamente.

Concentracion
° La participacion de operaciones cruzadas durante un dia promedio del trimestre fue de 16.65%, 3.09
puntos porcentuales por encima del trimestre inmediatamente anterior y 2.26 puntos porcentuales
mas frente al promedio del 2020.

Participantes
° En el primer trimestre del 2021 participaron 90 agentes, 1 menos que en el Ultimo trimestre del 2020
y 12 menos frente al promedio del 2020.
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Modelo de Redes de Negociacion 2021 Q1

3. Derivados

110% -

Alianza Valores
100% |
Acciones y Valores
90% - £ )
80% -
B Casa de Bolsa -
70% Credicorp Capital
S
50% - Valores Bancolombia
Corficolombiana
40% - BTG Pactual
30% - Itad JP Morgan
20% - Proteccién
BBVA ~
10%\“ Davivienda
0% —] T
-1av Villas 2 Davivienda Corredores 3
-10% Bancolombia
-20% -

B Volumen Negociado
Comisionista Negociado 2021 9 Diferencia (BN)  Variacion (%)
2020 Q4 (BN)

Q1 (BN)
Alianza Valores $15.24 $8.62 $6.62 76.86%
Credicorp Capital $8.00 $4.53 $3.47 76.60%
BTG Pactual $6.75 $7.04 -$0.28 -4.00%

Volumen

e  El volumen transado promedio diario durante el primer trimestre de 2021 fue de COP $417.08 mil
millones, 34% mas que en el cuarto trimestre de 2020 (COP 311.04 mil millones) y 12.23% mas
frente al promedio diario negociado en el 2020 (COP $371.63 mil millones).

Conectividad
e  El porcentaje de utilizacién de nodos en promedio aumento en el primer trimestre de 2021, pasando
de 3.26% en el promedio del 2020 y 3.10% en 2020Q4 a 8.87% en 2021Q1.

Concentracion
e La participacién de operaciones cruzadas fue de 55.7%, 3.76 puntos porcentuales por debajo del
trimestre inmediatamente anterior y 9.62 puntos porcentuales menos frente al promedio del 2020. Es
importante destacar que para este trimestre Alianza Valores, Acciones y Valores y Credicorp Capital se
mantuvieron como los tres agentes con mayor porcentaje de operaciones cruzadas, siendo todos
superior al 80%.

Participantes
e  En el primer trimestre del 2021 participaron 22 agentes, 1 mas que en el Ultimo trimestre del 2020,
siendo el nuevo agente Corficolombiana, y 2 menos respecto al promedio de 2020.

Fuentes

Informe de Redes de Negociacion 2021Q1: Tradersbvc.
Contexto Global: Reuters |Investing.

Equipo

Gabriela Rincén Ariza Carlos Sebastian Pardo Monroy
Analista Investigacion & Analisis Practicante Investigacion & Analisis
gabriela.rincon@bvc.com.co Pinvestigacion1@bvc.com.co

Tel. (+57 1) 3139000 Ext. 1287 Tel. (+57 1) 3139000 Ext. 1287

Aviso Legal ---------- - -

bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en
ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de
informacion.


https://tradersbvc.com.co/
https://www.reuters.com/business/sp-500-dow-hit-record-highs-weak-jobs-data-eases-rate-worries-2021-05-07/
https://www.investing.com/news/stock-market-news/sp-futures-hover-at-record-levels-materials-energy-stocks-rise-2500958

