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Contexto Global Region Pais Indices Precio A% Semanal Corrido
Renta Variable - MSCI COLCAP 1,274 -6.00% -9.70%
Las bolsas estadounidenses registraron una semana negativa tras
presentarse Ila cifra delinflacién en llos Estados Unidos, llegando a 9.1% BOVESPA 96,551 -3.70% -7.90%
interanual, récord histérico de los Ultimos 40 afios. Ante esto se espera Latinoamérica
que la Reserva Federal continlle con el endurecimiento de su politica 1 ano o
monetaria; adicionalmente, tanto las acciones estadounidenses como L R 5,092 Di0% 18:20%
europeas podrian sufrir mas caidas a medida que aumente el riesgo de I &I
una dura contraccion econémica y un délar mas fuerte en la segunda IPC 47,076 -1.10% -11.50%
mitad del afo. En cuanto a las acciones tecnoldgicas, presentaron un S 7
incremento en linea con sus sdlidos balances; enfaticamente Apple subid s FTSE 7,159 -0.50% -3.30%
un 1.15%, Google cerca de un 1.28% y Microsoft gan6 un 1.04%. El S&P
500 registrd una disminucion del 0.90%, culminando en 3,863, el Nasdaq Europa f— DAX 12,865 -1.20% -19.00%
Composite cerrd en 11,452, representando una variacion negativa del
1,60% y el Dow Jones bajé un 0.20% cerrando en un precio de 31,288. I I CAC 40 6,036 0.00% -15.90%
Por otra parte, las bolsas europeas cerraron a la baja en linea con la BE— ) )
persistencia del sentimiento bajista de los inversionistas ubicandose en — Shr e AL LA
52.8%, por encima de su media histdrica segin el AAII, igualmente se == Nasda
ha comentado que el Banco Europeo Central (BCE) no descarta subir Norteamérica —= q 11,452 -1.60% -27.20%
= C t
tipos de interés en septiembre en 50 puntos basicos después de subirlos omposite
en 25 puntos en julio para intentar reducir la brecha entre la velocidad e E 1900 14000
intensidad de subida de tipos con respecto a la FED. El CAC 40 cerrd en — RetRes 31,288 0.20% 14.00%
6,036 sin presentar una variacion significativa, el DAX se ubico en 12,865
al presentar una disminucion de 1.20%, mientras que el FTSE culmind en o A=
7,159 al bajar un 0.50%. Commodities  Ultimo Precio A% Semanal A% Afo
Corrido
Renta Fija i 9 9
El rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios de referencia se ubicd en Oro 1,708 -1.97% -5.87%
2.98%. El rendimiento del bono del Tesoro a 30 afios bajé a 3.091% Plata 18.71 3.12% -18.79%
Monedas g , » Brent 101.16 -5.48% 27.53%
El indice DXY subid y cerr6 en 108.06, principalmente por el
debilitamiento de la econloml’a a nivel mundial. Por su parte, el tipo de WTI 97.59 -6.87% 26.76%
cambio se aprecio y cerré en COP $4,361, sin embargo a lo largo de la
semana su comportamiento fue volatil, donde el dia martes llegd a un
maximo de COP $4,625 y comenzd a disminuir gradualmente. Lo ..
anterior, explicado por el panorama internacional donde el ddlar Indices monedas
comienza a depreciarse debido a la recesién econdémica que se avecina 1400 4361.4 COP

segun los analistas a nivel mundial.

Commodities

El petréleo WTI y el Brent registraron movimientos negativos de 6.87% y
5.48%, ubicandose en USD $97,59 y USD $101.16 por barril,
respectivamente, impulsados por el deterioro de las expectativas
econdmicas globales que se traduce en una reduccion de las
estimaciones futuras de demanda de crudo. Finalmente, los precios del
Oro bajaron un 1.97% impulsados por la tendencia alcista del ddlar
ubicandolo como el principal activo refugio en el mundo. Sin embargo, el
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metal se sigue manteniendo como un activo refugio bastante atractivo, AN e e e o O e B o™
su ligera baja se debe a la apreciacion del billete verde. L LAGI ++ DXY = USDCOP

Acciones con mayor
variacion semanal

Principales Titulares de la Semana

La inflacién se dispara y llega al 9,1% interanual en Estados Unidos,
impulsada por el precio récord de la gasolina

precios mas altos tanto en los hogares, como sobre el Banco
Central Europeo, que se reunira la proxima semana.
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BocotA -12.6% [ !
EEVAEEIL - i La inflacion en Estados Unidos alcanzé en junio un maximo
! histdrico, tuvo un aumento en los precios del consumidor de
PROMIGAS & 2% | ' 9.1% interanual que inclusive es mas alta que la cifra prevista
1 de 8.8%. El indice de precios al consumidor (CPI) aumentd un
CORFICOLCF -1 ! .. 2 .
' 1.3% de mayo a junio, enfaticamente, los precios de los
PFDAVVNDA o | ' alimentos han subido un 12.2% a lo largo del afo. Sin
' embargo, gran parte del aumento se debe al incremento en un
VALSIMESA 0.0% ' = ; .
: ' 60% en el ano de los precios de la gasolina superando una
VILLAS 0.0% ' media nacional de $5USD por galon.
1
1
NUTRESA oo | Fuente: CNN La UE eleva el pronéstico de la inflacién al 8.3% para
MINEROS | 2.7% i 2022, ya que la guerra entre Rusia y Ucrania impulsa el
] :
CRUPOSURA B p oo : alza de precio
) Tras la reunion de la comision europea, el balance de la misma
i es que la inflacion alcanzara niveles de 7.6% y 8.3% en Europa
indices Ultimo A% A% Afio | y la zona Euro respectivamente, ya que el conflicto bélico entre
Precio Semanal Corrido ' . q ‘ . iy
, Rusia y Ucrania esta frenando las economias de la region. Lo
coLsc 354 R e anterior, estd aumentando la presién tanto sobre los gobiernos
! 5 s 3 3
COLTES 248 -6.30% -17.00% : nacionales, que estan tratando de reducir el impacto de los
1
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Fuente: CNBC
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bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global; en
ningtin momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de
informacion.


https://cnnespanol.cnn.com/2022/07/13/inflacion-dispara-precio-record-gas-trax/#:~:text=(CNN)%20%2D%2D%20La%20inflaci%C3%B3n%20en,la%20Oficina%20de%20Estad%C3%ADsticas%20Laborales.
https://www.cnbc.com/european-central-bank/
https://www.cnbc.com/european-central-bank/
https://www.cnbc.com/2022/07/14/eu-hikes-inflation-forecast-to-7point6percent-as-russia-ukraine-war-fuels-price-increases.html

Mercado M&A en América Latina se mantiene estable en el primer
semestre de 2022

El mercado de M&A en América Latina ha contabilizado el primer semestre de 2022 un total de 1.621
fusiones y adquisiciones, entre anunciadas y cerradas, por un importe agregado de USD $ 50.094 m,
de acuerdo con el informe semestral de Transactional Track Record. Enfaticamente, estas cifras
suponen una tendencia estable en el nUmero de operaciones y una disminucion del 40% en el importe
de las mismas, con respecto a las cifras registradas en el primer semestre de 2021.

En el primer semestre de 2022 se han contabilizado un total de 83 operaciones de Private Equity de las
cuales 33 transacciones tienen un importe no confidencial agregado de USD 4.711m, lo cual supone
una disminucién del 14% en el nUmero de operaciones y un descenso del 47% en el importe de estas
con respecto al mismo periodo de 2021. Finalmente, el segmento de Venture Capital ha contabilizado
en el primer semestre del afio un total de 528 transacciones, de las cuales 425 operaciones tienen un
importe no confidencial que suman alrededor de USD 5.619m, lo que implica una variacion positiva del
9% en el nimero de operaciones y un descenso del 34% interanual en el importe de las mismas.

Ranking de Operaciones por Paises

En 2022, Brasil sigue liderando el ranking

de paises mas activos de la regidon con Number of Transactions by Type
1.130 operaciones (un aumento del 3%) a1
y con un descenso del 40% en el capital \.,

movilizado en términos interanuales

(USD $31.294 m).
México realizd 191 operaciones (un

aumento del 5%) y con un descenso del

32% en el capital movilizado en términos 528 — [ —— 860
interanuales (USD $7.438 m).

Por su parte, Chile subié una posicién .
realizando 137 operaciones (un descenso ' ‘
del 21%) y con un descenso del 23% en /"'
el capital movilizado (USD $6.853 m). 8
B mea B Private Equity

Particularmente, Colombia desciende en Onacine=2iz 1 15533 apm  Onadios 20 | $.252 LD
el ranking, pero es el unico pa|'s que Completed: 618 | 11,314 USDm Completed: 63 | 3,429 USDm
registra un aumento en el importe y en el B Venture Capital B Asset Acquisition
nimero de operaciones, realizando 129 Total; 528 | 5,619 USDm -Total: 151 | 8,935 USDmM
operaciones (un aumento del 16%) y con e
un incremento del 53% en el capital
movilizado (USD $6.219 m).
Adicionalmente, Argentina registra 96
transacciones (un aumento de 5%), y un La transaccion destacada del semestre
descenso del 83% en el capital Innergex, ha concluido la adquisicion del 100%
movilizado (USD 1.367 m). del AELA Group de manos de Actis y de

Mainstream Renewable Power, que eran
Finalmente, Peru presenta 62 propietarias de un 60% y un 40% de la
operaciones (un aumento del 3%) y un empresa, respectivamente, con la asesoria
descenso del 32% en el capital financiera de Credit Suisse Canada.

movilizado (USD 1.686m).
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Calendario economico
Lunes 18

Indicador seguimiento a la economia (ISE)

Flujos de capital en productos a largo plazo (May)

ST No hay evento programado Martes 19

Balanza comercial (May)

Permisos de construccién (Jun)

Miércoles 20 IPC en la zona euro (Anual) (Jun) oo

Festividad

Ventas de viviendas de segunda mano (Jun)

PP Confianza del consumidor en la zona euro (Jul)
Jueves 21
Cuentas del Gobierno General por finalidad
No hay evento programado
Viernes 22

Decision del BCE sobre tipos de interés (Jul)

No hay evento programado

PMI manufacturero (Jul)

PMI manufacturero de la zona euro (Jul)

Fuentes

Contexto Global: CNN | CNBC
TR

Calendario Economico: DANE | Investing

Equipo

Laura Tatiana Gutiérrez Cepeda Diego Alexander Sanchez Zuiiga

Practicante Investigacion & Analisis Analista Jr. Investigacion y Analisis
pinvestigacion@bvc.com.co diego.sanchez@bvc.com.co

Tel. (+57 1) 3139000 Ext. 1287 Tel. (+57 1) 3139000 Ext. 1287

David Leonardo Mora Gonzalez
Practicante Investigacion & Analisis
pinvestigacion1@bvc.com.co

Tel. (+57 1) 3139000 Ext. 1287

Aviso Legal

bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en

ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de
informacion.


https://cnnespanol.cnn.com/2022/07/13/inflacion-dispara-precio-record-gas-trax/#:~:text=(CNN)%20%2D%2D%20La%20inflaci%C3%B3n%20en,la%20Oficina%20de%20Estad%C3%ADsticas%20Laborales.
https://www.cnbc.com/2022/07/14/eu-hikes-inflation-forecast-to-7point6percent-as-russia-ukraine-war-fuels-price-increases.html
https://blog.ttrecord.com/informe-trimestral-sobre-el-mercado-transaccional-latinoamericano-2t/
https://www.dane.gov.co/index.php/calendario/month.calendar/2021/11/05/-
https://mx.investing.com/economic-calendar/

