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Contexto Global Region Pais Indices Precio A% Semanal Corrido
Renta Variable
. . e . MSCI COLCAP 1,530 0.40% 8.40%
Las bolsas estadounidenses registraron una semana de recuperacion, después | ! ? °
que los inversionistas tuvieron en cuenta los resultados positivos de algunas Y .
grandes empresas tecnoldgicas. Apple (AAPL) se dispard al informar unas ) o BOVESPA 111,910 2.70% 6.80%
ventas trimestrales récord por parte de iPhone. Por su parte, las acciones de Latinoamérica
Robinhood (HOOD) registraron pérdidas al no alcanzar los ingresos L IPSA 4,543 -2.20% 5.40%
trimestrales y un descenso de usuarios mayor de lo esperado. El Dow Jones
aumentd en 1.3% cerrando en un precio de 34,725, el S&P 500 registrd I;I IPC 50,662 -1.80% -4.70%
ganancias del 0.8%, culminando en 4,432 vy el Nasdaq Composite cerré en
13,771, representando una variacién de 0.0%. :‘ T FTSE 7,466 -0.40% 0.90%
raln
Por _eI contrario las bolsas europeas terminaron en un terreno n_egatlvo, en Europa - DAX 15,319 -1.80% -3.60%
medio de una mayor volatilidad producto del posible endurecimiento por
parte de la Reserva Federal, las tensiones geopoliticas y una temporada de I I
ganancias desigual. Adicionalmente, la economia de Alemania se contrajo CAC40 6,966 -1.50% -2.90%
mas de lo esperado y una medida de la confianza de la zona euro cayd a un [ =
minimo de nueve meses. Ahora, los mercados monetarios estan valorando — S&P 500 4,432 0.80% -7.30%
casi cinco alzas de la Fed este afio después de una postura agresiva del
presidente Jerome Powell. El Stoxx 600 paneuropeo cerré con un descenso Norteameérica B— Nasdaq 13,771 0.00% -12.50%
del 1%, con los valores mineros cediendo un 2,8%. La empresa holandesa de —— Composite
iluminacion Signify se dispard casi un 11% tras un solido conjunto de =
resultados. El CAC 40 cerrd en 6,966 cediendo un 1.50%, el DAX se ubicd en Z——  Dow Jones 34,725 1.30% -4.60%
15,319 después de disminuir un 1.8% y el FTSE culmind en 7,466 al caer un
0.4%.
3 9 1]
Renta Fija Commodities Ultimo Precio A% Semanal Ac;::::
El rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios de referencia se ubicé en
1,77%. El rendimiento del bono del Tesoro a 30 afos aumento hasta 2,08%. Oro 1,792 -2.39% -1.28%
Monedas Plata 22.47 -7.51% -2.47%
El indice DXY subié y cerré en USD 97.22, luego del anuncio por parte de la
FED de que mantendra estable el tipo de interés hasta su préxima reunion en Brent 90.68 3.17% 14.32%
marzo, mes en el que finalizard el tapering como se habia previsto. En esta
también se destacd la fortaleza del mercado laboral estadounidense. Por otra WTI 86.82 1.97% 12.77%

parte, el tipo de cambio se mantuvo estable y cerré en COP $3.957, a pesar
de la decision del Banrep de aumentar la tasa de politica monetaria en 100
p.b, como parte de su estrategia para combatir una inflacion que se mantiene
al alza.

indices monedas

120

Commodities

El WTI y el Brent registraron movimientos positivos de 1.97% vy 3.17%,
ubicandose en USD $86.82 y USD $90.68 por barril , respectivamente; 110
impulsado por las tensiones en Ucrania y Oriente Medio que amenazan el

3.957 COP

97.22

suministro y la posible decision de la OPEP+ de mantener un aumento g
planificado en su objetivo de produccion de petrdleo para marzo, en medio S 100
del aumento de la demanda a medida que los paises comienzan a levantar las 3
restricciones. Por Ultimo, los precios del oro bajaron, principalmente, por el @

. . ! Pt ; w4152
fortalecimiento del dolar dado el anuncio de politica monetaria por parte de la o >

FED vy los sdlidos datos de crecimiento de Estados Unidos, generando una
fuga de capital de activos refugio como el oro.
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Acciones con mayor
variacion semanal

Principales Titulares de la Semana
La Fed mantiene los tipos de interés estables, pero sefiala un despegue

"pronto”
POPULAR 9 5 a0
.0k - El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijo
PROMIGAS 44% [} que el Banco Central esta preparado para subir los tipos de
interés en marzo y no descarté una modificacion de estos
AREEAIAEE 32% i en cada reunidn, para hacer frente a la mayor inflacion en
CELSIA 32% casi una generacion. "El comité tiene en mente elevar los
tipos de interés de la Fed en la reunién de marzo" si se dan
RRCRUEOERE 3.0 las condiciones para hacerlo, dijo Powell en la conferencia,
GRUPOBOL B s a{ tiempo que §ena/o que los func:qnarlos no f,)a_m tomado
ninguna decision sobre la trayectoria de la politica porque
GRUBOLIVAR B s> necesita ser "agil."
FABRICATO B s

Fuente: Bloomberg

ENKA B

La Junta Directiva del Banrep decidié incrementar en 100
CONCONCRET - 14.8%

puntos basicos la tasa de intervencion

El Emisor incrementé en 100 puntos basicos la tasa de interés,

indices Ultimo A% A% Aiio la cual se ubica en 4%, reiterando su compromiso con la meta
Precio Semanal  Corrido de inflacién de 3% anual. Esta decision se tomd teniendo en

COLSC 1,061 1.70% 9.10% cuenta que la inflacion total continué su tendencia al alza al
COLTES 288 0.10% 3.80% registrar en diciembre una variacion de 0,73%, superior en 30

p.b. a lo proyectado por el equipo técnico; con esto, la
inflacion al consumidor cerro el afio en 5,62%

Fuente: Banrep
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bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en
ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de
informacion.


https://www.banrep.gov.co/es/junta-directiva-del-banco-republica-decidio-incrementar-100-puntos-basicos-pb-tasa-interes-politica
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El mercado M&A en Colombia aumenta su actividad un 40% en
2021

El mercado transaccional colombiano ha registrado en 2021 un total de 232 fusiones y adquisiciones,
entre anunciadas y cerradas, por un importe agregado de USD $13.007 M. En el cuarto trimestre de
2021 se han contabilizado un total de 63 operaciones con un importe agregado de USD $3.509,21 M, lo
que implica un aumento del 40% en el nimero de operaciones y un crecimiento del 166% en el
importe de estas, con respecto a diciembre de 2020. En el ranking TTR de asesores financieros, por
importe, lideran en 2021 Banco BTG Pactual con USD $4.811,79 M y por nimero de operaciones lidera
Grupo Bancolombia con 3 transacciones.

En términos sectoriales, el Tecnoldgico es el mas activo del afo, con un total de 65 transacciones,
seguido por el sector Financiero y de Seguros con 33, y el de Internet con 25 operaciones. En términos
interanuales, el sector Tecnologia ha registrado un aumento del 81%, el sector Financiero y de Seguros
ha registrado un alza del 32%, mientras que el sector de Internet ha tenido un valor estable en su
actividad con respecto a 2020.

Puntos claves

e Por lo que respecta al mercado
Cross-Border, a lo largo de 2021 las 32 \
empresas colombianas han apostado,
principalmente, por invertir en Brasil y
Pert, con 9 y 5 transacciones,
respectivamente. Por importe destaca
Brasil, con USD $472,91 M.

— 112

e  Estados Unidos, es el pais que mas ha
apostado por realizar adquisiciones en
Colombia, con 60 operaciones, 80 —
seguido de Espana con 21
transacciones. Por importe, se

destaca Estados Unidos, con USD L
$3.062,96 M. 4
e En 2021, México ha registrado 80  Emea B Private Equity
. d Vent Capital -Total: 112 | 9.808 USDm -Total: 9 | 500 USDm
operaciones e enture apita - Ongoing; 25 | 3.435 USDm - Ongoing: 1 | 500 USDm
valoradas en USD $2120 M, lo que - Completed: 87 | 6.373 USDm - Completed: 8 | 0 USDm
0,
re,presenta un aumento_ del 86% en el I venture Capital B Asset Acquisition
numero de operaciones y un -Total: 80 | 2.120 USDm -Total: 32 | 578 USDm
incremento del 253% en el capital - Ongoing: 1 | 0 USDm - Ongoing: 11 | 419 USDm
- Completed: 79 | 2.120 USDm - Completed: 21 | 160 USDm

movilizado con respecto al mismo
periodo del 2020.

e En el mercado de adquisiciéon de activos, se han cerrado hasta diciembre 32 transacciones con un
importe de USD $578 M, lo cual implica un crecimiento del 39% en el nimero de operaciones y
un descenso del 58% en su importe con respecto al mismo periodo de 2020.

e La operacion mas destacada, fue la fusion de Unidn Acquisition Corp. II, SPAC estadounidense,
con la colombiana Procaps, comercializadora y productora de soluciones farmacéuticas.
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Calendario economico

Lunes 31

Exportaciones
Informe de Politica Monetaria

PMI de Chicago (Ene)

RN PIB (Anual) Martes 1
EAPPL PIB (Trimestral)

Minutas de la reunion de la JDBR -

PMI manufacturero del ISM (Ene)

Tasa de desempleo (Dic) &

Miércoles 2 PMI manufacturero (Ene) LY

No hay evento programado

Inventarios de petrdleo crudo de la AIE

RN IPC subyacente (Anual)

IPC Mensual) Jueves 3

Divulgacién ETE (IV Trimestre 2021) -

Nuevas peticiones de subsidio por desempleo

Decision del BCE sobre tipos de interés (Feb)

Indice de Precios del Productor (IPP)

Tasa de desempleo (Ene)

Ventas minoristas Mensual (Dic)
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bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en

ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de
informacion.


https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-01-26/fed-signals-liftoff-soon-sees-asset-reduction-start-afterward
https://www.banrep.gov.co/es/junta-directiva-del-banco-republica-decidio-incrementar-100-puntos-basicos-pb-tasa-interes-politica-15/fed-doubles-taper-signals-three-2022-hikes-in-inflation-pivot
https://blog.ttrecord.com/informe-mensual-sobre-el-mercado-transaccional-latinoamericano-noviembre-2021/
https://www.dane.gov.co/index.php/calendario/month.calendar/2021/09/16/-
https://mx.investing.com/economic-calendar/

